Zapf Creation AG
ISIN DE0007806002 / Wertpapier-Kenn-Nummer 780 600

Bezugsangebot

Nachstehendes Angebot zum Bezug von Aktien der Zapf Creation AG stellt kein 6ffentliches Angebot dar.
Es richtet sich ausschlieRlich an die Aktionare der Zapf Creation AG.

Durch satzungséndernden Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung der Zapf Creation AG, Rddental (nachfolgend die ,Gesellschaft®),
vom 7. Mai 2003 hat die Hauptversammlung den Vorstand der Zapf Creation AG ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital bis zum 6. Mai 2008 (einschlielich) durch Ausgabe neuer Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen ein- oder mehrmalig,
insgesamt jedoch hdéchstens um bis zu EUR 4.000.000,00 zu erh6éhen (Genehmigtes Kapital ). Die Bestimmungen der Satzung zum
Genehmigten Kapital | erméachtigen den Vorstand der Zapf Creation AG, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Bezugsrecht u. a. fur
Spitzenbetrage auszuschlieen. Auf der Basis dieser erteilten Erméachtigung wurde das Grundkapital der Gesellschaft in Héhe von
EUR 8.000.000,00 durch Vorstandsbeschluss vom 27./28. September 2006 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 27./28. September 2006 um
EUR 799.998,00 auf EUR 8.799.998,00 gegen Bareinlage durch Ausgabe von 799.998 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit voller
Gewinnanteilberechtigung fur das Geschaftsjahr 2006 erhoht.

Am 2. Oktober 2007 beschloss der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 7. Oktober 2007, das verbliebene genehmigte Kapital in
Hohe von EUR 3.200.002,00 voll auszunutzen und das Grundkapital von EUR 8.799.998,00 um bis zu EUR 3.200.002,00 auf bis zu
EUR 12.000.000,00 gegen Bareinlage durch Ausgabe von bis zu 3.200.002 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit voller
Gewinnanteilberechtigung fur das Geschéftsjahr 2007 (nachfolgend ,Neue Stiickaktien®) zu erhéhen und die Neuen Stiickaktien den Aktionéren
der Zapf Creation AG im Verhéltnis von 13 zu 5 zum Bezug anzubieten. Hinsichtlich eines Spitzenbetrags von EUR 35.648,15 ist das
Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen. Nach Durchfiihrung dieser Kapitalerhdhung ist das Genehmigte Kapital | in voller Hohe ausgenutzt.

Die Neuen Stuckaktien werden den Aktionaren der Gesellschaft nach MaRRgabe des Bezugsangebots im Wege des mittelbaren Bezugsrechts
gem. § 186 Abs. 5 AktG zum Bezug angeboten. GemdaR einer Vereinbarung mit zwei der gegenwartigen Hauptaktionédre, der MGA
Entertainment, Inc. und Herrn Nicolas Mathys (nachfolgend gemeinsam die ,Hauptaktionare“), haben sich diese vorbehaltlich des Eintritts
bestimmter Bedingungen gegeniiber der Zapf Creation AG verpflichtet, sicherzustellen, dass die Kapitalerhhung in einem Umfang von bis zu
3.200.002 Neuen Stiickaktien zum Bezugspreis durchgefiihrt wird und von ihnen oder einem ihrer Tochterunternehmen im Sinne von § 290 des
Handelsgesetzbuchs oder einem mit ihnen verbundenen Unternehmen im Sinne von § 15 AktG aus diesem Bezugsangebot ggf. nicht bezogene
Neue Stiickaktien zu einem Kaufpreis, der dem Bezugspreis entspricht, ubernommen werden (,Privatplatzierung“). Die im Rahmen des
gesetzlichen Bezugsrechts bezogenen Neuen Stiickaktien und den Hauptaktiondren im Rahmen der Privatplatzierung zugeteilten Neuen
Stiickaktien werden von der Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen, mit der Verpflichtung gezeichnet und Ubernommen, sie den Aktionaren
entsprechend der Ausiibung der Bezugsrechte bzw. der Zuteilung aus der Privatplatzierung zum Bezugspreis bzw. Kaufpreis von EUR 3,16 je
Neuer Stuckaktie zu Ubertragen.

Die Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung in das beim Amtsgericht Coburg gefiihrte Handelsregister ist nach Ende der Bezugsfrist
fur Ende Oktober/Anfang November 2007 vorgesehen.

Die Aktionare werden aufgefordert, ihr Bezugsrecht auf die Neuen Stiickaktien zur Vermeidung des Ausschlusses wahrend der
Ublichen Schalterstunden in der Zeit vom

12. Oktober 2007 bis 26. Oktober 2007 (jeweils einschlieBlich)

Uber ihre Depotbank bei der Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen, als Bezugsstelle auszuuben.

Zur Ausiibung des Bezugsrechts bitten wir unsere Aktionare, ihrer Depotbank eine entsprechende Weisung zum Bezug der Neuen Stiickaktien
zu erteilen. Nach Ablauf der Bezugsfrist verfallen die nicht ausgeiibten Bezugsrechte wertlos; eine Barentschadigung erfolgt nicht.

Entsprechend dem Bezugsverhéltnis von 13 zu 5 kdnnen auf jeweils dreizehn Stiickaktien der Zapf Creation AG finf Neue Stuckaktien bezogen
werden. Der Bezug von einer Neuen Stiickaktie ist moglich.

Das vorstehende Bezugsverhéltnis ist berechnet auf Basis der bezugsberechtigten Stuckaktien. Das Grundkapital der Zapf Creation AG ist
eingeteilt in 8.799.998 Stiickaktien, von denen die Zapf Creation AG 572.678 eigene Aktien halt. Aus diesen eigenen Aktien steht der Zapf
Creation AG kein Bezugsrecht zu. Die entsprechenden Bezugsrechte wachsen vielmehr den anderen Aktionaren entsprechend ihrer Beteiligung
am Grundkapital der Gesellschaft an. Die Zahl der bezugsberechtigten Aktien betrdgt daher 8.227.320 Stiickaktien (8.799.998 Stuckaktien
abzlglich 572.678 eigene Aktien).

Die Bezugsrechte (ISIN DEOOOAOTGNR2 / WKN AOT GNR) firr die in Girosammelverwahrung befindlichen Stiickaktien (ISIN DE0007806002 /
WKN 780 600) werden den Aktionéren Uber ihre Depotbank durch die Clearstream Banking AG, Frankfurt, nach dem Stand von Donnerstag,
dem 11. Oktober 2007, nach Bdrsenschluss, automatisch eingebucht. Dabei erhélt jeder Aktionér fur je eine Aktie ein Bezugsrecht.

Bezugspreis

Der Bezugspreis je bezogener Neuer Stiickaktie betragt EUR 3,16 und ist bei Ausiibung des Bezugsrechts, spatestens jedoch am 26. Oktober
2007, zu entrichten.

Kein Bezugsrechtshandel

Ein Handel der Bezugsrechte (ISIN DEOOOAOTGNR2 / WKN AOT GNR) wird weder von der Zapf Creation AG noch von der Bankhaus
Neelmeyer AG organisiert. Eine Preisfeststellung an einer Borse ist ebenfalls nicht beantragt. Die Bezugsrechte sind jedoch frei Ubertragbar.
Vom 12. Oktober 2007 an erfolgt die Preisfeststellung fur die Stuckaktien der Zapf Creation AG im Amtlichen Markt (Prime Standard) an der
Frankfurter Wertpapierborse ,ex Bezugsrecht".



Lieferung und Zulassung

Die Lieferung durch Depotgutschrift der zunachst nicht borsenmafig zugelassenen Neuen Stiickaktien mit der ISIN DEOOOAOTGNSO / WKN
AOT GNS erfolgt erst nach der Eintragung der Durchfuhrung der Kapitalerhéhung in das Handelsregister. Die neuen Stiickaktien werden
voraussichtlich zu einem Zeitpunkt den Aktionaren in ihren Wertpapierdepots gutgeschrieben, zu dem eine Anmeldung dieser Aktien zu der am
20. und 21. November 2007 stattfindenden Hauptversammlung nicht mehr méglich sein wird.

Die Borsenzulassung der Neuen Stiickaktien durch die Frankfurter Wertpapierbérse sowie die Einfihrung in die bestehende Preisfeststellung
der Stuckaktien der Zapf Creation AG ist zu einem spéteren Zeitpunkt vorgesehen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es bei der Eintragung der Kapitalerhdhung und damit der Lieferung zu Verzogerungen kommt.
Ebenso kann nicht ausgeschlossen werden, dass es bei der Bérsenzulassung der Neuen Stiickaktien sowie der Einfuhrung in die bestehende
Preisfeststellung der Zapf Creation Aktie zu Verzégerungen kommen kann.

Verbriefung der Neuen Stiickaktien

Die Neuen Stiickaktien werden nach Eintragung der Kapitalerhbhung in das beim Amtsgericht Coburg gefiihrte Handelsregister in einer
Globalurkunde verbrieft und bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt. GemafR § 6 Abs. 3 der Satzung der Zapf Creation
AG ist ein Anspruch der Aktionare auf Verbriefung ihrer Aktien und Gewinnanteile ausgeschlossen.

Provision
Fir den Bezug wird die bankubliche Provision berechnet.

Verwertung nicht bezogener Neuer Stickaktien

Zwischen der Zapf Creation AG und den Hauptaktiondren wurde die Ubernahme von bis zu 3.200.002 Neuen Stiickaktien aus der Kapital-
erh6hung gegen Zahlung des Bezugspreises vereinbart. Nicht bezogene Neue Stiickaktien werden von den Hauptaktionaren tibernommen.

Wichtiger Hinweis fir Aktionare

Die Zapf Creation AG befindet sich in einer wirtschaftlich schwierigen Lage und hat beginnend im Geschéftsjahr 2005 umfangreiche Restruk-
turierungsmaflRnahmen eingeleitet. Die RestrukturierungsmaBnahmen erstrecken sich ber samtliche operativen Konzernaktivitaten und
beinhalten im Wesentlichen die Optimierung der Beschaffung und des Vertriebs, die Erh6hung der Kosteneffizienz durch Personalabbau sowie
die Verbesserung des Working Capital Managements, jeweils mit dem Ziel, die Erldse des Zapf Creation-Konzerns zu stabilisieren und die
Ertragskraft zu steigern. Zur Umsetzung der Restrukturierung des Zapf Creation-Konzerns dient auch die strategische Kooperation mit dem
amerikanischen Spielwarenhersteller MGA Entertainment, Inc. Hierbei wurden seit Herbst 2006 die Ablaufe und Strukturen des Zapf Creation-
Konzerns nochmals angepasst. Der Fortbestand der Gesellschaft héangt davon ab, dass die von ihr durchgefiihrten Restrukturierungs-
maflnahmen greifen und sich positiv auf die zuletzt riicklaufigen Umsatzerldse auswirken bzw. dass sich die schwache Ertragslage des Zapf
Creation-Konzerns deutlich verbessert. Da es hierfir keine Gewahr gibt, ist der Bezug/Kauf von Aktien der Zapf Creation AG mit hohen Risiken
verbunden und sollte deshalb nur unter bewusster Inkaufnahme der damit verbundenen Risiken erfolgen.

Mit Ad-Hoc-Mitteilung vom 20. Juli 2007 teilte die Zapf Creation AG mit, sich mit einem internationalen Bankenkonsortium und mit den
Hauptaktionaren der Zapf Creation AG auf eine langfristige Anschlussfinanzierung im Volumen von EUR 65 Mio. fur die Gesellschaft geeinigt zu
haben. Voraussetzung fur diese Anschlussfinanzierung ist, dass bis zum 30. November 2007 die Zufuhr von Eigenkapital in Hohe von EUR 30
Mio., ersatzweise in Form von nachrangigen Gesellschafterdarlehen, erfolgt ist. Zwei der Hauptaktiondre haben der Gesellschaft bereits
schriftlich, vorbehaltlich des Eintritts bestimmter Bedingungen, zugesichert, dass sie die Zufuhr von Eigenkapital bzw. nachrangiger
Gesellschafterdarlehen in Hohe von bis zu EUR 30 Mio. garantieren. Das bisherige Bankenkonsortium der Zapf Creation AG hat sich bereit
erklart, den seit 30. Juni 2007 zur Rickzahlung falligen Konsortialkredit mit in Anspruch genommenen Linien von ca. EUR 45 Mio. bis zum
30. November 2007 zu stunden. Zur Finanzierung von Bedarfsspitzen im operativen Geschéft hat die Konsortialfihrerin des neuen
Bankenkonsortiums zudem eine Zwischenfinanzierung in Héhe von maximal EUR 20 Mio. bis zum 30. November 2007 zugesagt. Diese kann in
einem definierten Umfang in Anspruch genommen werden, abhangig von der jeweils bereits erfolgten Eigenkapitalzufuhr, ersatzweise in Form
von nachrangigen Gesellschafterdarlehen. Alle Vereinbarungen stehen unter dem Vorbehalt, dass sich die wirtschaftlichen Verhaltnisse des
Zapf Creation-Konzerns bis zum 30. November 2007 nicht wesentlich verschlechtern (no material adverse change) sowie unter dem Vorbehalt
der Unterzeichnung der endgultigen Kreditvertragsdokumente. Die der Gesellschaft durch diese Kapitalerhéhung zuflieBenden Mittel werden
rund EUR 10,1 Mio. betragen und damit den von den Bankenkonsortien geforderten Betrag an Eigenmitteln um rund EUR 19,9 Mio.
unterschreiten. Dieser Fehlbetrag soll durch nachrangige, jedoch verzinsliche Gesellschafterdarlehen der Hauptaktionare aufgefillt werden. Die
Gesellschaft hat sich in diesem Zusammenhang gegeniiber den Hauptaktiondren verpflichtet, diese Gesellschafterdarlehen ganz oder teilweise
in Eigenkapital durch Ausgabe neuer Aktien umzuwandeln. Mit Beschluss der Bundesanstalt fiur Finanzdienstleistungsaufsicht vom
14. September 2007 wurde unter anderem die MGA Entertainment, Inc. von der Verpflichtung, ein Pflichtangebot im Fall des Kontrollerwerbs
abzugeben, befreit.

Dartber hinaus konnte auch nach Gewahrung der Bankdarlehen, trotz einer erfolgten Zufuhr von Eigenkapital bzw. nachrangiger
Gesellschafterdarlehen in Hohe von EUR 30 Mio. durch die Hauptaktionére, die Liquiditat der Gesellschaft nicht ausreichen, soweit die mit dem
Bankenkonsortium vereinbarten Kreditvereinbarungsklauseln gebrochen werden, und das Bankenkonsortium die Kredite teilweise oder
vollumfanglich kiindigt. Es besteht daher die Gefahr, dass der Gesellschaft die fur den zukinftigen Geschaftsbetrieb notwendigen Mittel fehlen
wirden und die Gesellschaft unter Umstéanden nicht mehr in der Lage wére, ihre bereits félligen Zahlungsverpflichtungen zu erfillen. In diesem
Fall ware der Vorstand der Gesellschaft gesetzlich verpflichtet, die Insolvenz der Zapf Creation AG wegen Zahlungsunfahigkeit anzumelden.
Dies hatte fiir Anleger einen Totalverlust der von ihnen in die Stiickaktien der Zapf Creation AG investierten Mittel zur Folge.

Den Aktiondren wird empfohlen, vor Abgabe ihrer Bezugserklarung fur die Neuen Stiickaktien den Geschéftsbericht 2006, der seit dem
2. Oktober 2007 auf der Homepage der Gesellschaft abrufbar ist, den Halbjahresbericht zum 30. Juni 2007, der seit dem 2. Oktober 2007 auf
der Homepage der Gesellschaft abrufbar ist, sowie die aktuelle Berichterstattung, die auf der Homepage der Gesellschaft (http://www.zapf-
creation.de) abrufbar ist, zu lesen.

Verkaufsbeschrankung

Die Neuen Stiickaktien und die Bezugsrechte sind und werden weder nach den Vorschriften des United States Securities Act of 1933 (der
,Securities Act) noch bei den Wertpapieraufsichtsbehdrden von Einzelstaaten der Vereinigten Staaten registriert. Sie werden demzufolge dort
weder angeboten noch verkauft noch direkt oder indirekt dorthin geliefert, auRer in Ausnahmefallen aufgrund einer Befreiung von den
Registrierungserfordernissen des Securities Act.

Rodental, im Oktober 2007

Zapf Creation AG
Der Vorstand
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